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L’indice italiano Ftse/Mib chiude la seduta in 
ribasso dello 0,5% anche in scia all’avvio 
tendenzialemente debole di Wall Street. 
Fondiaria-Sai mostra la miglior performance 
con un rialzo di circa il 4%, bene Telecom 
Italia dopo l'accordo di Telefonica con Portugal 
Telecom per l'acquisto dell'operatore 
brasiliano Vivo su possibili rivalutazioni di Tim 
Brasil, in rialzo Impregilo sulla commessa in 
Colombia, mentre è ancora in rosso Ansaldo. 
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Macroeconomia 

In Germania, leggera accelerazione 
per l'inflazione di luglio, con una 
dinamica dell'indice nazionale 
preliminare che riflette perfettamente 
il consensus degli analisti: nel 
dettaglio, i prezzi al consumo sono 
cresciuti al ritmo dello 0,2% rispetto a 
giugno e dell’1,1% su base annua, 
dopo un aumento pari rispettivamente 
a 0,1% e 0,9% il mese scorso. 
Lievemente superiore alle attese la 
dinamica del tasso armonizzato 
secondo i parametri Ue: l'incremento 
è di 0,3% su base mensile e 1,2% su 
base tendenziale, in entrambi i casi di 
un decimo superiore alle aspettative. I 
nuovi ordini di beni durevoli prodotti 
negli Stati Uniti mostrano a giugno il 
secondo imprevisto mese di 
contrazione, accusando la peggiore 
flessione da agosto dell'anno scorso 
a ulteriore riprova di un rallentamento 
della crescita Usa nel secondo 
trimeste. I dati a cura del dipartimento 
al Commercio evidenziano una 
flessione di 1,0% dopo il -0,8% di 
maggio (rivisto da -0,6%) e a fronte di 
attese per un incremento della stessa 
entità (1,0%).    

Cambi e commodities 

In chiusura dei mercati europei 
Eur/Usd poco mosso in area 1,30. 
Lato commodities, il Wti Usa è in calo 
a USD76,8/barile dopo l’inatteso 
accumulo di scorte di greggio che 
sono aumentate la scorsa settimana 
negli USA di 7,308 mln di barili 
mentre gli analisti attendevano un 
calo di 1,6 mln di barili. 

Azioni Italia 
 

Ansaldo Sts (EUR10,29): dopo il crollo di ieri perde terreno anche oggi sulla scia di alcuni downgrade da parte di 
diversi broker. In particolare, Exane ha rimosso il titolo dalla propria recommended MidCaps list, mentre 
Cheuvreux ha tagliato il giudizio a underperform. 
Eni (EUR15,78): ha chiuso il 2Q10 con utile netto adjusted (senza le componenti straordinarie) di EUR1,63 mld, 
in rialzo dell'80,2% rispetto allo stesso periodo del 2009, mentre sul semestre il rialzo si attesta al 29,5% a 
EUR3,45 mld. I dati sono migliori rispetto alle attese degli analisti, che erano per un utile netto di EUR1,479 mld. 
Nel trimestre l'ebit adjusted del gruppo petrolifero di attesta a EUR4,13 mld (EUR3,991 mld il consensus), in 
rialzo del 61,9% rispetto al 2Q09. Nel semestre l'ebit raggiunge quota EUR8,46 mld, in crescita del 34,2%. Il CdA 
ha deciso di proporre un dividendo interim di EUR0,50 per azione, in linea con quello del 1H09 da mettere in 
pagamento a partire dal 23 settembre con stacco cedola il 20. 
Impregilo (EUR2,06): si è aggiudicata la concessione per la costruzione di un lotto autostradale del progetto 
'Ruta del Sol' in Colombia. Il valore complessivo dell'investimento è di circa USD1,3 mld e il contratto prevede 
ricavi complessivi per circa USD3,7 mld di cui il 40% in quota Impregilo. 
Rcs (EUR1,117): ha chiuso il 2Q con utile netto di EUR21 mln (nello stesso periodo del 2009 il gruppo aveva 
registrato una perdita di EUR24,4 mln). Nel primo semestre le perdite nette scendono a EUR9,8 mln, in 
miglioramento di EUR55,3 mln rispetto alle perdite di un anno fa. I ricavi della prima meta dell'anno si attestano a 
EUR1.097 mld contro i EUR1.092,5 mld del primo semestre del 2009. Il gruppo non ritiene agevole fornire una 
view per il futuro della gestione anche se fa notare che nel periodo di riferimento, per la prima volta dall'inizio 
della crisi, l'andamento dei ricavi si presenta in crescita, con incrementi in taluni segmenti superiori alle previsioni. 
Recordati (EUR5,75): ha chiuso il 2Q10 con un utile netto in calo del 2,9% a EUR29,2 mln dai EUR30,1 mln 
dello stesso periodo 2009, mentre i ricavi sono scesi del 2,7% a EUR190,4 mln dai EUR195,6 mln precedenti. 
 

Azioni Estero 
 

Boeing (USD67,5): ha annunciato per il 2Q un utile per azione pari a USD1,06, superando le attese di USD1,01. 
Sotto le attese invece i ricavi, a USD15,6 mld contro stime per USD16,1 mld. Confermate le previsioni per il 2010. 
Eastman Kodak (USD4,42): ha registrato nel secondo trimestre una perdita netta di USD168,0 mln, subendo il 
contraccolpo del declino della pellicola più di quanto abbia guadagnato dalla crescita del business digitale. La 
perdita di USD0,63 per azione è inferiore a quella di un anno fa, pari a USD0,70. Al netto delle poste 
straordinarie, la perdita vale USD0,51 per azione rispetto a un consensus Ibes di USD0,32. 
Google (USD486,76): da stampa, Google avrebbe intrattenuto colloqui con società di giochi nell'ambito del suo 
progetto di sviluppare un nuovo servizio che faccia concorrenza al sito di social networking Facebook. Il gigante 
Internet ha avuto colloqui con produttori di giochi online come Playdom , Playfish e Zynga Game Network. Google 
è già proprietario di un social network, Orkut. 
Telefonica (EUR17,04): ha confermato di avere raggiunto un accordo preliminare con Portugal Telecom per 
l'acquisto della sua quota nell'operatore telefonico brasiliano Vivo. L'operazione deve essere approvata dai Cda 
delle due società. Stamani una fonte vicina all'operazione aveva indicato la cifra di EUR7,5 mld come base di 
partenza per finalizzare l'accordo.  

L’indice EuroStoxx50 archivia le negoziazioni 
in lieve calo, in linea con una diffusa 
debolezza dovuta essenzialmente a prese di 
profitto. A livello settoriale, segno più per 
materie prime e farma, arretrano tech e 
chimico mentre negli Usa sono deboli i 
finanziari. A livello di singoli titoli, molto bene 
D.Boerse e a seguire Bnp e SocGen. Tra i titoli 
in calo segnaliamo Philips, ArcelorMittal, Basf 
e AB Inbev. 
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