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L’indice Ftse/Mib termina le contrattazioni 
poco mosso (-0,19%), in linea con 
l’andamento fiacco delle principali borse 
europee e di Wall Street, che ha comunque 
invertito la tendenza dopo una partenza in 
lettera. Negativi diversi titoli bancari, Buzzi 
Unicem, Prysmian, Andaldo e Autogrill. 
Positive invece Campari, Eni, Terna, Bulgari, 
Generali, Tenaris, Saipem e Mondadori, 
quest’ultima in rialzo di oltre il 2%. 
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Macroeconomia e tassi 

La Francia ha comunicato che il 
deficit di bilancia commerciale e' 
calato a gennaio a EUR3,68 mld 
contro EUR4,15 mld nel mese 
precedente. Il consensus degli 
analisti era invece per un rosso di 
EUR4 mld. 
Nel Regno Unito il disavanzo della 
bilancia commerciale si è ampliato a 
sorpresa in gennaio arrivando a 
GBP7,987 mld, massimo da agosto 
2008, a riflesso del brusco calo delle 
esportazioni (-6,9%). Le previsioni 
degli analisti erano per una conferma 
del rosso di GBP7 mld registrato in 
dicembre. 

Cambi e commodities 

In chiusura dei mercati europei il 
cambio Eur/Usd quota 1,3570 mentre 
il petrolio Wti scambia a USD81,30 
al barile. 

Azioni Italia 
 

Generali (EUR17,54): la controllata svizzera di private banking BSI punta a triplicare gli asset in gestione in Asia 
a CHF10 mld in 5 anni; BSI ha aumentato il personale a Singapore a 180 unità da 30 di settembre, come parte 
della strategia di espansione in Asia. 
Italcementi (EUR8,72): l'egiziana Torah Cement ha chiuso il 2009 con un utile netto di circa EUR46 mln 
(+23,3% rispetto al 2008). A trainare il risultato gli investimenti in infrastrutture del Governo e la crescente (+25% 
annuo) domanda di case che hanno fatto lievitare la produzione a 50 mln di tonnellate. Torah è una filiale di Suez 
Cement, il maggiore produttore di cemento dell'Egitto. Quest'ultima, a sua volta partecipata da Italcementi, in 
Egitto controlla il 26% del cemento grigio e il 42% del cemento bianco. 
Mondadori (EUR2,995): gli analisti di Ubs hanno alzato la raccomandazione sul titolo da Neutral a Buy. 
Pirelli Real Estate: il CdA ha esaminato e approvato il progetto di bilancio 2009, che verrà sottoposto 
all'assemblea ordinaria prevista per il giorno 19 aprile: in dettaglio, i ricavi consolidati sono pari a EUR271,7 mln, 
in calo dai EUR365,1 mln del 2008 per effetto della riduzione delle vendite di immobili detenute da società 
consolidate nel 2009, l'EBIT è stato pari a -EUR26,1 mln, con una perdita più che dimezzata rispetto a quella pari 
a EUR59,7 mln del 2008, mentre il risultato netto mostra una perdita di EUR104,3 mln, quasi dimezzata rispetto 
alla perdita registrata al 31 dicembre 2008 pari a EUR195 mln. 
Seat PG (EUR0,1674): le assemblee dei dipendenti hanno ratificato l'accordo firmato nei giorni scorsi al 
ministero del Lavoro per una riduzione del personale. Il piano prevede prepensionamenti e Cassa integrazione 
straordinaria per tre anni e coinvolgerà complessivamente 300 lavoratori. 
 

Azioni Estero 
 

Antofagasta (GBP1000): la società mineraria ha comunicato che il 2009 si è chiuso con utile in calo del 20,8% a 
USD667,7 mln, mentre il fatturato è sceso del 12,2%; a pesare sui conti sono state la flessione del prezzo del 
rame e quella dei volumi di produzione. Il gruppo ha comunque confermato l'outlook sulla produzione per il 2010, 
stimata a 543.000 tonnellate di rame ed ha proposto un dividendo per azione di USD23,4 centesimi, in calo 
rispetto ai USD60 centesimi del 2008. 
BMW (EUR32,10): il gruppo automobilistico tedesco ha annunciato di avere registrato in febbraio vendite in 
crescita del 14% a quota 91.758 unità rispetto alle 80.474 dell'anno passato, crescita sostenuta in particolare in 
Asia, ma anche in diversi mercati in Europa, Africa e America. 
Daimler (EUR32,70): ha ceduto l'intera quota nell'indiana Tata Motors, pari al 5,34%, per EUR300 mln.  
Sanofi Aventis-Merks: creeranno una joint venture paritetica attiva nella salute degli animali, destinata a 
diventare il numero uno al mondo del settore; la jv avrà un fatturato combinato che si aggirerà sui USD5,3 mld 
(pari al 29% del mercato globale). 
Vodafone (GBP149): secondo quanto riportato dal Financial Times, il primo operatore telefonico per ricavi al 
mondo si appresta a tagliare fino a 500 posti di lavoro nel Regno Unito. Il mese scorso la società aveva 
aumentato le sue previsioni per il 2010 dopo aver superato, nel terzo trimestre, le sue stime grazie alla riduzione 
dei costi e al miglioramento del quadro generale europeo. 
Texas Instruments (USD24,05: ha rivisto al rialzo le proprie stime sui risultati del primo trimestre, indicando il 
fatturato tra USD3,07-3,19 mld dai precedenti USD2,95-3,19 mld. Il produttore di chip si attende un utile di 48-52 
centesimi per azione (44-52 il range precedente). Nel quarto trimestre 2009 il gruppo Usa ha visto moltiplicarsi 
per sei il profitto (a USD655 mln) grazie al forte aumento del giro d'affari  
 
 

L’indice EuroStoxx50 chiude le negoziazioni 
poco mosso (+0,07%), con le borse europee e 
Wall Street deboli e senza una precisa 
direzionalità. I maggiori rialzi vengono registrati 
da Axa, Gdf Suez, Total, Aegon, Bayer, Rwe e 
Unilever. Negative invece Bbva, Iberdrola, 
Nokia, Repsol, Santander, Bnp, Agricole, 
Daimler, Munich RE, SocGen e Telefonica. 
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 I migliori   Ipercomprati (maggiore RSI a 14 gg) 

EUROSTOXX50 FTSE MIB   EUROSTOXX50 FTSE MIB 

Titolo Prezzo Var% Titolo Prezzo Var%   Titolo Prezzo RSI Titolo Prezzo RSI 
Rwe  64.62 1.59% Mondadori 3.00 2.22%   France Tel. 17.74 83.05 Terna 3.13 87.07 
GDF Suez 27.90 1.57% Unipol 0.88 1.56%   Deut.Bank 51.15 80.56 Mondadori 3.00 83.70 
Bayer 52.33 0.95% Campari 7.86 1.09%   Vinci 41.53 80.51 EXOR 12.51 81.99 
Aegon 4.85 0.94% Eni 17.69 0.80%   Allianz  88.00 80.17 A2A 1.34 81.15 
Axa 15.72 0.90% Geox 5.20 0.78%   Intesa SP 2.82 80.07 Fiat  8.96 80.60 

I peggiori   Ipervenduti (minore RSI a 14 gg) 

EUROSTOXX50 FTSE MIB   EUROSTOXX50 FTSE MIB 

Titolo Prezzo Var% Titolo Prezzo Var%   Titolo Prezzo RSI  Titolo Prezzo RSI  
Volkswagen 69.98 -1.74% Atlantia 17.7 -1.06%   Telecom  1.07 40.86 Autogrill  8.83 33.44 
SocGen 43.60 -1.59% Intesa SP 2.82 -0.97%   Rwe 64.62 55.68 Telecom  1.07 40.45 
Cr.Agricole 11.57 -1.41% UBI Banca 9.595 -0.88%   CRH 17.95 57.32 Luxottica 18.90 50.16 
BBVA  10.49 -1.13% Bpm 4.655 -0.80%   Total 42.51 59.13 Ansaldo STS 14.40 52.73 
B.Santander  10.32 -1.10% MPS 1.141 -0.78%   GDF Suez 27.90 59.86 Atlantia 17.70 56.66 

I più scambiati per controvalore (CTV)   Titoli sopra la media a 21 giorni 

EUROSTOXX50 FTSE MIB   EUROSTOXX50 FTSE MIB 

Titolo Controvalore Titolo Controvalore   Titolo Prezzo Ratio Titolo Prezzo Ratio 
B.Santander  351911150.81 Eni 272343140.04   ArcelorMittal 31.22 1.09 Fiat  8.96 1.10 
Eni 272343140.04 Fiat  258321186.59   Bnp  57.07 1.09 Exor 12.51 1.10 
Telefonica 252182492.59 Intesa SP 146470876.14   Deut.Bank 51.15 1.09 Geox 5.20 1.09 
ArcelorMittal 242896314.22 Enel  145962199.81   Ing  7.31 1.08 Mondadori 3.00 1.09 
Total 212341063.35 Generali 98165188.38   Volkswagen 69.98 1.08 Stm 6.74 1.07 

I più scambiati: CTV odierno / CTV medio 21 giorni   Titoli sotto la media a 21 giorni 

EUROSTOXX50 FTSE MIB   EUROSTOXX50 FTSE MIB 

Titolo Ratio Titolo Ratio   Titolo Prezzo Ratio Titolo Prezzo Ratio 
Eni 1.15 Mondadori 2.53   Telecom  1.067 0.981 Autogrill  8.83 0.977 
Vinci 1.08 Atlantia 2.03   Rwe  64.62 1.016 Telecom  1.07 0.981 
GDF Suez 1.04 Autogrill 1.46   Total 42.51 1.017 Fondiaria 11.22 0.999 
Generali 0.99 Snam  1.33   E.On  26.905 1.018 Luxottica 18.90 1.011 
Rwe  0.98 A2A 1.24   Daimler 32.795 1.023 Ansaldo STS 14.40 1.012 

 

 

 

 

Il Nikkei225 è inserito all’interno di un canale rialzista di 
medio periodo che lo ha risollevato dai minimi di un 
anno fa poco sopra i 7.000 pts portandolo fin a ridosso 
degli 11.000 pts. Nonostante lo storno delle ultime 
settimane, l’indice giapponese è stato sorretto dalle MM 
a 14 e a 65 gg, entrambe attualmente in zona 10.300 
pts, ed ha trovato lo spunto per tentare un nuovo 
assalto al livello dei 11.000 pts.  
A questo punto, in caso di esito positivo si creerebbero i 
presupposti per la prosecuzione del trend primario in 
atto, con prossimi target di breve rispettivamente a 
11.600 pts e a 12.175 pts. 
Al contrario, l’eventuale cedimento delle medie mobili e 
la rottura dell’estremo inferiore del canale posto a 
10.000 pts aprirebbero la strada ad un’ulteriore discesa 
dei corsi verso i supporti successivi situati a 9.500 pts e 
a 9.000 pts. 
Segnali incoraggianti sono al momento forniti dai 
principali indicatori, con l’Rsi salito a ridosso 
dell’Ipercomprato e con il Macd che dopo avere 
incrociato al rialzo la propria Signal Line si sta portando 
in terreno positivo. 
 
Fonte: Elaborazioni UniCredit Bank AG, Succursale di Milano 

 


